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De belangrijkste aandelen- en obligatie-indices laten 
stuk voor stuk positieve rendementen zien. Vastrentend 
kan aandelen zelfs bijhouden. De witte raven zijn 
vastgoed, schuldpapier van opkomende landen en 
inflatie gerelateerde obligaties.

In- en uitstroom
Voor de regio’s Azië ex Japan en 
opkomende markten is er 
sprake van instroom.
Daarentegen stagneert voor 
Amerika en Europa de instroom 
Beide regio’s hebben voor het 
eerst sinds april 2013 met 
verkopen te maken. 

De vijftig fondsenhuizen die meedoen aan de 
maandelijkse asset-allocatiepoll zijn 
voorzichtiger geworden voor aandelen, maar 
blijven negatief over obligaties.

Asset classes
Aandelen, obligaties en valuta
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Alle beleggings-
cAtegorieën scoren
Dat je nu geen liquiditeit moet heb-
ben, is duidelijk te zien. Obligaties 
evenaren aandelenrendementen en 
zal dit op korte termijn veranderen? 
Met de nieuwe maatregelen van de 
ECB blijft het credo: cash is geen 
king!
Fondshuizen namen de afgelopen  
twee maanden iets minder risico met 
aandelen. In augustus had precies 
80% de aanbeveling ‘overwegen’, 
terwijl het hoogste punt in juli nog 
88,1% was. Uit de asset-allocatiepoll 
van eind augustus blijkt dat de meest 
favoriete regio’s Amerika en Japan 
zijn en dat Europa nu een stap terug 
doet naar ‘neutraal’. Door de sterke 
performance van opkomende markten 
en Azië ex Japan zijn deze regio’s de 
best renderende, maar de consensus 
van assetmanagers geeft voor beide 
een neutrale opinie. 
High yield wil als meest aantrekke-
lijke obligatiecategorie niet rende-
ren. Staatsobligaties renderen wel, 
maar geen enkel fondshuis heeft 
deze voorkeur. De consensus over  
inflatielinkers stijgt naar ‘neutraal’. 
Opvallend is dat emerging market 
debt en inflatielinkers de best  
renderende obligatiecategorieën zijn. 
De in- en uitstroom van regiofond-
sen, uitgedrukt in het percentage van 
de totale uitstaande beleggingsfond-
sen, laat bij Japan een afvlakkende, 
maar nog steeds positieve trend zien. 
Trendwijzigingen zijn te zien bij Azië 
ex Japan en opkomende markten.  
Uit Europa als minst renderende regio 
stroomt geld. Alle obligatiecatego-
rieën hadden daarentegen instroom, 
behalve high yield. 
Deze verkoopgolf voor aandelen lijkt 
nu de opinie van professionele be-
leggers te beïnvloeden. Begin 2014 
was het percentage ‘overwegen’ 
62,5%, dit is gedaald naar 46,5%. De 
instroom van geldmarktfondsen, lees 
cash, moet beleggers niet op het ver-
keerde been zetten. Geld is nog nooit 
zo goedkoop geweest, wat eigenlijk 
aangeeft: beleggen moet! 
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