
	 Fonds	 Benchmark
ING BaNk
Morgan	Stanley	US	Advantage	Fund	 18,38	 14,41
BlackRock	European	Focus	Fund	 21,97	 19,27
AXA	Global	Inflation	Bond	Fund	 1,16	 11,86

RaBoBaNk
Russian	Prosperity	Fund	 53,08	 53,43
iShares	MSCI	Japan	EUR	Hedged	 18,27	 18,59
Schroder	Frontier	Markets	Equity	 10,67	 7,79

VaN LaNschot
Vanguard	FTSE	All-World	High	Div	ETF	 16,27	 16,23
Hermes	Sourcecap	European	Alpha	 25,43	 20,16
Northern	Trust		Asia	ex	Japan	Eq	Index	 25,45	 24,30

Year	to	date	rendementen	(t/m	26/5/2015)

	 Fonds	 Benchmark
aBN amRo meesPIeRsoN
Invesco	Pan	Eurpean	Structured	Equity	 19,76	 19,27
Nordea-1	Emerging	Stars	Equity	 17,18	 n/a
iShares	STOXX	Europe	600	Trav	&	Leis	 20,07	 19,09

INsINGeR de BeaufoRt
Wellington	US	Research	Equity		 16,47	 14,41
Odey	Pan	European	I	GBP	Acc	 12,37	 19,27
Neuberger	Berman	High	Yield	Bond	USD	 14,90	 15,45

theodooR GILIsseN 
Franklin	Mutual	European	Fund	 17,62	 19,27
MFS	Meridian	European	Value	 18,70	 19,27
	

Bron:	Morningstar	

Anton ReijingA is RedActeuR  vAn 
fondsnieuws.

opgenomen voor als Europees her-
stel zou tegenvallen, MFS Meri-
dian European Value, deed het met 
18,7% nog beter. 

Simon Wiersma van het invest-
ment office van ING Bank noemde 
BlackRock European Equity Fund, 
dat focust op groei en tevens in 
Oost-Europa belegt. Dit fonds 
kwam tot een rendement van 22,0%. 

Directeur beleggingsadvies Rico 
Fasel van ABN Amro raadde iSha-
res Stoxx Europe 600 Travel & Lei-
sure ETF aan. Deze tracker die bijna 
uitsluitend in producenten van 
cyclische consumentengoederen 
belegt, boekte een plus van 20,1%. 
Daarmee finishte die vóór zijn an-
dere Europese aandelentip, het op 
kwantitatieve gronden beleggende 
Invesco Pan European Structured 
Equity Fund dat tot 19,8% kwam.  

Verenigde	Staten
Alleen ING en Insinger de Beau-

fort zetten dit jaar fondsen op hun 
shortlist die zich op de VS richten. 
Dit wil overigens niet zeggen dat de 
andere banken zich uit de grootste 
aandelenmarkt ter wereld terug-
trokken. De tips moeten nadruk-
kelijk niet als portefeuilleadviezen 
gezien worden, maar slechts als ac-
centen binnen een breed gespreide 
portefeuille. 
 Met verschillende fondstips pro-
beerden banken verder in te spelen 
op de ‘search for yield’ die het van 

tafel halen van grote plukken - met 
name staatsobligaties - door de 
ECB teweegbracht. 

Zo koos investment manager 
Marjolijn Brouwer van Insinger  
voor het Neuberger Berman High 
Yield Bond Fund. Ze noemde het 
kredietanalyseproces van het fonds 
‘gedisciplineerd’ en verwachtte dat 
het de neerwaartse risico’s beperkt 
zou weten te houden. Een rende-
ment van 14,9% was het resultaat. 

ING’s Wiersma koos een andere 
invalshoek. Hij redeneerde dat aan-
trekkende groei ook de inflatiever-
wachtingen zou doen oplopen en 
nam het Axa Global Inflation Bonds 
Fund op. Het liep anders. Het fonds 
bungelt met een schamele winst 
van 1,2% onder aan de lijst. Maar 
wat niet is kan komen, het jaar is per 
slot nog niet half om. 

Wat niet 
is, kan nog 
komen. het 
jaar is pas 
half om
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