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Benchmarkers

Het aandelenrendement is in 2014 tot dusver positief, met 
uitzondering van Japan, dat op een verlies staat van 6,94%.
Bij obligaties kunnen high yields de hoge verwachtingen niet 
waarmaken. De categorie blijft met 1,58% achter.

Afgelopen maand waren er twee wijzigingen op basis van de nieuwste opinies van 41 fondsenhui-
zen. Bij aandelen leidde dit tot een consensusopinie  naar ‘overwegen’ voor opkomende markten. 
Binnen obligaties gaat de voorkeur duidelijk uit naar high yields, maar emerging market debt is 
nu aantrekkelijker dan bedrijfsobligaties.Hoewel staatsleningen het met 3,26% goed hebben 
gedaan, zijn er nog steeds negatieve aanpassingen voor dit papier.
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Kapitaalstroom 
grondstoffen

Grondstoffen renderen 
goed, ondanks de lage 
inflatie (verwachtingen) 
en de verkoop van 
beleggingsfondsen. 
Geldmarktfondsen zijn uit 
de mode en worden 
massaal verkocht.

zOekTOchT  naar 
renDemenT 
gaaT DOOr

Dit jaar blijft het rendement van 
aandelen nog steeds achter bij dat 
van obligaties en dat is tegen alle 
verwachtingen in. De huidige 
economische groei en lage rente 
zijn positief voor alle beleggings-
categorieën. Maar wanneer komt de 
omslag?
Het aandelenrendement voor 2014 is 
voor bijna alle regio’s positief. 
Japan, waarover 55% van de asset-
managers een positieve opinie 
heeft, is de hekkensluiter met 
-6,94%. Europa, dat als meest aan-
trekkelijke regio wordt gezien, voert 
dit jaar het regioklassement aan met 
+3,83%. De meest aantrekkelijk ge-
achte obligatiecategorie, high yield, 
waarvoor 50% van de fondsenhuizen 
een ‘overwogen’ advies geeft, blijft 
met 1,58% achter bij alle andere 
obligatiecategorieën. 
Afgelopen maand waren er twee 
wijzigingen op basis van de nieuw-
ste opinies van 41 fondsenhuizen. 
Bij aandelen leidde dit tot een 
verhoging van de consensusopinie 
emerging markets naar ‘overwe-
gen’. De voorkeur binnen de obli-
gaties gaat overduidelijk uit naar 
high yield, maar emerging market 
debt is nu aantrekkelijker dan be-
drijfsobligaties.
Hoewel bijna niemand staatslenin-
gen (+3,26%) en inflation linked 
bonds (+4,27%) op ‘overwegen’ 
heeft staan, zijn er nog steeds ne-
gatieve aanpassingen voor deze 
obligaties. De beide sub-asset 
classes scoren dit jaar binnen vast-
rentende waarden het beste. 
grondstoffen renderen goed en dat 
valt eigenlijk niet te rijmen met de 
lage inflatie(verwachtingen) en de 
verkoop van beleggingsfondsen. Bij 
de geldmarktfondsen is een rigou-
reuze omslag te zien sinds eind ja-
nuari, met grote verkoopvolumes.
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